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بع���د تحقيق مكا�س���ب �شهرية متوا�صلة خلال الفترة )مايو – �أغ�سط�س( 2020،  تخلى �سعر خام برنت عن 

بع����ض م���ن تلك المكا�سب خلال �شهري �سبتمبر و�أكتوبر. فبعد الانتعا�ش بمقدار 20.9 دولار/برميل منذ �شهر 

�أبري���ل 2020، �إنخف����ض �سعر خام برنت ال�شهري من 44.3 دولار/برميل في �شهر �أغ�سط�س 2020 �إلى 40.5 

دولار/برمي���ل ف���ي �شهر �أكتوبر �أي بمق���دار 3.8 دولار/برميل، ولكنه ظل في نطاق يتراوح ما بين  40 �إلى 45 

دولار/برمي���ل لل�شه���ر الخام����س على التوالي. هذا وقد �ساهم نمو الطلب عل���ى النفط والذي كان �أقل مما هو 

متوقع خلال �شهر �سبتمبر 2020 في انخفا�ض لاأ�سعار بمقدار 0.6 دولار/برميل وذلك للمرة لاأولى منذ �شهر 

�أبريل 2020، وا�ستمر تنامي �ضغوط الطلب ال�سلبية على ن�شاط الم�ضاربة التي تعك�س المخاوف ب��شأن الطلب 

و�س���ط بدء موجة ثانية من فيرو����س كورونا الم�ستجد )Covid-19( لل�شهر الثالث على التوالي، مما �أدى �إلى 

تراجُ���ع نمو لاأ�سعار بمقدار 5.3 دولار/برمي���ل. �أما فيما يخ�ص جانب العر�ض، فقد �ساهم ارتفاع ن�سبة التزام 

دول �أوبك+ ب�إتفاق خف�ض لاإنتاج بمقدار 3.7 دولار/برميل من الارتفاع في لاأ�سعار. على الرغم من �أن عودة 

لاإنتاج الليبي �ساهم في خف�ض �أ�سعار النفط بمقدار دولار واحد للبرميل.

المقال �صدر في الموقع لاإلكتروني لمعهد �أك�سفورد لدرا�سات الطاقة وقد تم ترجمته �إلى اللغة العربية ب�إذن من المعهد

»تعافي �سوق النفط تحت ال�ضغط«

“Oil Market Recovery Under Pressure”

ملخ�ص لتقرير معهد �أك�سفورد لدرا�سات الطاقةالمعنون بـ
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2020 ریانی ریاربف  سرام  لیربأ  ویام  وینوی  ویلوی  سطسغأ  ربمتبس   

 ـب نونعملاةقاطلا تاساردل دروفسكأ دھعم ریرقتل صخلم
 "طغضلا تحت طفنلا قوس يفاعت"

“Oil Market Recovery Under Pressure” 
   

 رعس ىلخت  ،2020 )سطسغأ – ویام( ةرتفلا للاخ ةلصاوتم ةیرھش بساكم قیقحت دعب

                رادقمب شاعتنلاا دعبف .ربوتكأو ربمتبس يرھش للاخ بساكملا كلت نم ضعب نع تنرب ماخ

 44.3 نم يرھشلا تنرب ماخ رعس ضفخنإ ،2020 لیربأ رھش ذنم لیمرب/رلاود 20.9

                   رادقمب يأ ربوتكأ رھش يف لیمرب/رلاود 40.5 ىلإ 2020 سطسغأ رھش يف لیمرب/رلاود

 سماخلا رھشلل لیمرب/رلاود 45 ىلإ 40  نیب ام حوارتی قاطن يف لظ ھنكلو ،لیمرب/رلاود 3.8

 ربمتبس رھش للاخ عقوتم وھ امم لقأ ناك يذلاو طفنلا ىلع بلطلا ومن مھاس دقو اذھ .يلاوتلا ىلع

 ،2020 لیربأ رھش ذنم ىلولأا ةرملل كلذو لیمرب/رلاود 0.6 رادقمب راعسلأا ضافخنا يف 2020

 طسو بلطلا نأشب فواخملا سكعت يتلا ةبراضملا طاشن ىلع ةیبلسلا بلطلا طوغض يمانت رمتساو

 ىدأ امم ،يلاوتلا ىلع ثلاثلا رھشلل )Covid-19( دجتسملا انوروك سوریف نم ةیناث ةجوم ءدب

 عافترا مھاس دقف ،ضرعلا بناج صخی امیف امأ .لیمرب/رلاود 5.3 رادقمب راعسلأا ومن عجُارت ىلإ

 .راعسلأا يف عافترلاا نم لیمرب/رلاود 3.7 رادقمب جاتنلإا ضفخ قافتإب +كبوأ لود مازتلا ةبسن

 .لیمربلل دحاو رلاود رادقمب طفنلا راعسأ ضفخ يف مھاس يبیللا جاتنلإا ةدوع نأ نم مغرلا ىلع

 

 

 

 

 

 

 

 

2020 ربمتبس رھش يف طفنلا راعسأ تاكرحم :)1( لكشلا  

 ةیسایسویج لماوع لیمرب/رلاود
 ةبراضملا طاشن

 تادادملإا
 2019 ربمسید رھشب ةنراقم تنرب ماخ يف ریغتلا

 بلطلا
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الطلب من جهة  تزال تهيمن عليها عوامل  النفط لا  تواجه �سوق  التي  الرئي�سية  المخاطر  �أن  وفي حين 

وموجة ثانية من فيرو�س كورونا الم�ستجد )Covid-19( من جهة �أخرى، حيث �أدت لاأخيرة �إلى �إجراءات 

�إغلاق جديدة خا�صة في �أوروبا، �إلا �أن المخاطر على جانب العر�ض �آخذة في الارتفاع �أي�ضاً. وعلى جانب 

الطلب، �أ�صبح هناك اتجاهان وا�ضحان وهما:

11 تعافي الطلب العالمي على النفط ب�شكل �أقل من المتوقع خلال �شهري مايو ويونيو 2020، وهو ما �أدى .

�إلى خف�ض توقعات الطلب على النفط لعام 2020 وعام 2021. ومن المتوقع حالياً �أن ي�ستغرق الطلب 

العالمي على النفط وقتاً �أطول للو�صول �إلى م�ستوى ما قبل الجائحة.

22 هناك تفاوت كبير في وتيرة �إنتعا�ش الطلب على النفط فيما بين مناطق العالم المختلفة، وكذلك من .

حيث �أنواع الوقود المختلفة.

وتعك�س بيانات الطلب العالمي على النفط في الربع الثالث والربع الرابع من عام 2020  هذين الاتجاهين. 

حيث ت�شير التقديرات �إلى �إنخفا�ض الطلب العالمي على النفط في الربع الثاني من عام 2020 �إلى نحو 83 

مليون برميل/يوم، �أي بانخفا�ض بلغ 16.4 مليون برميل/يوم مقارنة بالربع المماثل من عام 2019. قبل �أن 

يرتفع خلال الربع الثالث من عام 2020 بنحو 11 مليون برميل/يوم مقارنة بالربع ال�سابق، لي�صل �إلى نحو 

94 مليون برميل/يوم، وهو م�ستوى منخف�ض بنحو 7 مليون برميل/يوم مقارنة بالربع المماثل من عام 2019. 
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 لولأا عبرلا
2018 

 لولأا عبرلا
2019 

 لولأا عبرلا
2020 

 لولأا عبرلا
2021 

 لولأا عبرلا
2022 

22  21  2020  

 بلطلا لماوع اھیلع نمیھت لازت لا طفنلا قوس ھجاوت يتلا ةیسیئرلا رطاخملا نأ نیح يفو

 تدأ ثیح ،ىرخأ ةھج نم )Covid-19( دجتسملا انوروك سوریف نم ةیناث ةجومو ةھج نم

 ةذخآ ضرعلا بناج ىلع رطاخملا نأ لاإ ،ابوروأ يف ةصاخ ةدیدج قلاغإ تاءارجإ ىلإ ةریخلأا

 :امھو ناحضاو ناھاجتا كانھ حبصأ ،بلطلا بناج ىلعو ً.اضیأ عافترلاا يف

           ،2020 وینویو ویام يرھش للاخ عقوتملا نم لقأ لكشب طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا يفاعت .1

ً ایلاح عقوتملا نمو .2021 ماعو 2020 ماعل طفنلا ىلع بلطلا تاعقوت ضفخ ىلإ ىدأ ام وھو

 .ةحئاجلا لبق ام ىوتسم ىلإ لوصولل لوطأً اتقو طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا قرغتسی نأ

      ،ةفلتخملا ملاعلا قطانم نیب امیف طفنلا ىلع بلطلا شاعتنإ ةریتو يف ریبك توافت كانھ .2

 .ةفلتخملا دوقولا عاونأ ثیح نم كلذكو

  2020 ماع نم عبارلا عبرلاو ثلاثلا عبرلا يف طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا تانایب سكعتو

 نم يناثلا عبرلا يف طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا ضافخنإ ىلإ تاریدقتلا ریشت ثیح .نیھاجتلاا نیذھ

 ةنراقم موی/لیمرب نویلم 16.4 غلب ضافخناب يأ ،موی/لیمرب نویلم 83 وحن ىلإ 2020 ماع

 نویلم 11 وحنب 2020 ماع نم ثلاثلا عبرلا للاخ عفتری نأ لبق .2019 ماع نم لثامملا عبرلاب

 ضفخنم ىوتسم وھو ،موی/لیمرب نویلم 94 وحن ىلإ لصیل ،قباسلا عبرلاب ةنراقم موی/لیمرب

  .2019 ماع نم لثامملا عبرلاب ةنراقم موی/لیمرب نویلم 7 وحنب

 

 

 

 

 

 

 

 

طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا يف ریغتلا :)2( لكشلا  

 ،ي/ب نویلم
 يونس ساسأ ىلع

 نواعتلا ةمظنم
 يداصتقلاا

 ةیمنتلاو
 نواعتلا ةمظنم جراخ
 قباسلا رھشلا ملاعلا ةیمنتلاو يداصتقلاا

 تاعقوت

وت�شير التوقعات �إلى ارتفاع الطلب العالمي على النفط في الربع الرابع من عام 2020 بنحو 0.9 مليون 

برميل/يوم فقط مقارنة بالربع ال�سابق، لي�صل �إلى نحو 94.9 مليون برميل/يوم، وهو م�ستوى منخف�ض بنحو 

6 مليون برميل/يوم. والخلا�صة �أن تعافي الطلب العالمي على النفط يبدو قد توقف تقريباً.



وقد كانت وتيرة تعافي الطلب على النفط متفاوتة للغاية. فمن الناحية الجغرافية، لا يزال الطلب لاآ�سيوي 

على  �سنوي،  �أ�سا�س  على  الخام  النفط  من  ال�صين  واردات  ارتفعت  فقد  والهند،  ال�صين  بطلب  مقاداً  قوياً 

الرغم من تباط�ؤها في لاأ�شهر لاأخيرة )�إنخف�ضت خلال �شهر �أكتوبر بن�سبة بلغت نحو 12% مقارنة بال�شهر 

ال�سابق( وتراجع دور ال�صين في تحقيق التوازن. ومع ذلك، من المتوقع �أن ترتفع واردات ال�صين بدعم من 

ارتفاع ح�ص�ص الا�ستيراد لعام 2021. �أما فيما يخ�ص الهند، فقد كانت البيانات الواردة منها قوية في جميع 

المجالات، حيث ارتفعت مبيعات الديزل في �شهر �سبتمبر 2020 بن�سبة 17% على �أ�سا�س �شهري، بينما ارتفع 

ا�ستهلاك كيرو�سين الطائرات بن�سبة 30%، لكن النمو الملحوظ كان في مبيعات الغازولين التي لم ترتفع على 

�أ�سا�س �شهري فح�سب، بل �أي�ضاً على �أ�سا�س �سنوي )22 �ألف برميل/يوم(. هذا وت�شير البيانات لاأولية �إلى 

�أداء قوي مماثل في �شهر �أكتوبر. وب�شكل عام، �ساهمت قوة الطلب لاآ�سيوي على النفط في احتفاظ نوعية 

�آ�سيا مثل خام ESPO الرو�سي المتو�سط وخام Girassol لاأنغولي ا​​لحلو بعلاوة  �إلى  الخامات الموجهة 

مقارنة بمعاييرها. كما �شهد النفط العائم في ال�سفن حول �آ�سيا انخفا�ضات كبيرة.

ةیداصتقلاا ةرادلإا                                    )كباوأ( لورتبلل ةردصملا ةیبرعلا راطقلأا ةمظنم 	

 

 3 
 

 ریانی
1620  

 ریانی
1720  

 ریانی
1820  

 ریانی
1920  

 ریانی
2020  

 ریانی
2020  

 ریانی
1920  

 ریانی
1820  

 ریانی
1720  

 ریانی
1620  

 وحنب 2020 ماع نم عبارلا عبرلا يف طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا عافترا ىلإ تاعقوتلا ریشتو

         ،موی/لیمرب نویلم 94.9 وحن ىلإ لصیل ،قباسلا عبرلاب ةنراقم طقف موی/لیمرب نویلم 0.9

 طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا يفاعت نأ ةصلاخلاو .موی/لیمرب نویلم 6 وحنب ضفخنم ىوتسم وھو

 ً.ابیرقت فقوت دق ودبی

 لازی لا ،ةیفارغجلا ةیحانلا نمف .ةیاغلل ةتوافتم طفنلا ىلع بلطلا يفاعت ةریتو تناك دقو

 ىلع ماخلا طفنلا نم نیصلا تادراو تعفترا دقف ،دنھلاو نیصلا بلطبً اداقمً ایوق يویسلآا بلطلا

 ةبسنب ربوتكأ رھش للاخ تضفخنإ( ةریخلأا رھشلأا يف اھؤطابت نم مغرلا ىلع ،يونس ساسأ

          ،كلذ عمو .نزاوتلا قیقحت يف نیصلا رود عجارتو )قباسلا رھشلاب ةنراقم %12 وحن تغلب

 امیف امأ .2021 ماعل داریتسلاا صصح عافترا نم معدب نیصلا تادراو عفترت نأ عقوتملا نم

 لزیدلا تاعیبم تعفترا ثیح ،تلااجملا عیمج يف ةیوق اھنم ةدراولا تانایبلا تناك دقف ،دنھلا صخی

 تارئاطلا نیسوریك كلاھتسا عفترا امنیب ،يرھش ساسأ ىلع %17 ةبسنب 2020 ربمتبس رھش يف

 يرھش ساسأ ىلع عفترت مل يتلا نیلوزاغلا تاعیبم يف ناك ظوحلملا ومنلا نكل ،%30 ةبسنب

 ءادأ ىلإ ةیلولأا تانایبلا ریشتو اذھ .)موی/لیمرب فلأ 22( يونس ساسأ ىلعً اضیأ لب ،بسحف

 ةیعون ظافتحا يف طفنلا ىلع يویسلآا بلطلا ةوق تمھاس ،ماع لكشبو .ربوتكأ رھش يف لثامم يوق

 ولحلا يلوغنلأا Girassol ماخو طسوتملا يسورلا ESPO ماخ لثم ایسآ ىلإ ةھجوملا تاماخلا

 .ةریبك تاضافخنا ایسآ لوح نفسلا يف مئاعلا طفنلا دھش امك .اھرییاعمب ةنراقم ةولاعب

 

 

 

 

 

 

ماخلا طفنلا نم نیصلا تادراو :)3( لكشلا ماخلا طفنلا نم دنھلا تادراو :)4( لكشلا   
 ي/ب نویلم ي/ب نویلم

وفي �أوروبا بدا الو�ضع مغايراً، حيث �أثرت �إعادة فر�ض القيود و�إجراءات العزل �سلباً على الطلب، بخا�صة 

�إنخفا�ض  �إلى  الحالية  التوقعات  وت�شير  التعافي.  بوادر  بع�ض  الطائرات، عقب ظهور  ووقود  الغازولين  على 

الطلب على النفط في الدول لاأوروبية لاأع�ضاء في منظمة التعاون الاقت�صادي والتنمية في الربع الرابع من 

عام 2020 بمقدار 287 �ألف برميل/يوم مقارنة بالربع ال�سابق، وبنحو 1.5 مليون برميل/يوم مقارنة بالربع 

المماثل من العام ال�سابق، وذلك بعد �أن انتع�ش بمقدار 1.8 مليون برميل/يوم في الربع الثالث من العام. 

�أما فيما يخ�ص دول لاأمريكيتن لاأع�ضاء في منظمة التعاون الاقت�صادي والتنمية، فقد تم تخفي�ض توقعات 

نمو الطلب على النفط في الربع الرابع من عام 2020 من 543 �ألف برميل/يوم �إلى 248 �ألف برميل/يوم 
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مقارنة بالربع ال�سابق. وفي هذا ال�سياق، تظهر البيانات لاأولية �أن �إجمالي مبيعات المنتجات النفطية في 

برميل/يوم مقارنة  �ألف   426 2020 بمقدار  �سبتمبر  �شهر  �إنخف�ضت في  لاأمريكية، قد  المتحدة  الولايات 

بال�شهر ال�سابق، وا�ستحوذ الغازولين على الجزء لاأكبر من هذا لاإنخفا�ض بنحو 263 �ألف برميل/يوم.

�أن  �أنواع الوقود المختلفة، يظل وقود الطائرات هو الحلقة لاأ�ضعف حتى لاآن. هذا ويتوقع  ومن حيث 

ينخف�ض ا​​لطلب على وقود الطائرات في عام 2020 �إلى حوالي 4.3 مليون برميل/يوم مقارنة بحوالي 7.9 

مليون برميل/يوم في عام 2019 ب�إنخفا�ض يبلغ نحو 45%. وت�أثر ا�ستهلاك الديزل بالانكما�ش الاقت�صادي، 

على الرغم من �أن ارتفاع حركة النقل بال�شاحنات وال�شحن في لاآونة لاأخيرة تزامناً مع تزايد كلًا من حجم 

التجارة لاإلكترونية و�إعادة بناء المخزون من قبل ال�شركات. 
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 ریانی
2020  

 ریانی
2120  

 ریانی
2220  

 ىلعً ابلس لزعلا تاءارجإو دویقلا ضرف ةداعإ ترثأ ثیح ،ًاریاغم عضولا ادب ابوروأ يفو

                .يفاعتلا رداوب ضعب روھظ بقع ،تارئاطلا دوقوو نیلوزاغلا ىلع ةصاخب ،بلطلا

 ةمظنم يف ءاضعلأا ةیبورولأا لودلا يف طفنلا ىلع بلطلا ضافخنإ ىلإ ةیلاحلا تاعقوتلا ریشتو

 ةنراقم موی/لیمرب فلأ 287 رادقمب 2020 ماع نم عبارلا عبرلا يف ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا

 نأ دعب كلذو ،قباسلا ماعلا نم لثامملا عبرلاب ةنراقم موی/لیمرب نویلم 1.5 وحنبو ،قباسلا عبرلاب

  .ماعلا نم ثلاثلا عبرلا يف موی/لیمرب نویلم 1.8 رادقمب شعتنا

 مت دقف ،ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا ةمظنم يف ءاضعلأا نتیكیرملأا لود صخی امیف امأ

 موی/لیمرب فلأ 543 نم 2020 ماع نم عبارلا عبرلا يف طفنلا ىلع بلطلا ومن تاعقوت ضیفخت

 يلامجإ نأ ةیلولأا تانایبلا رھظت ،قایسلا اذھ يفو .قباسلا عبرلاب ةنراقم موی/لیمرب فلأ 248 ىلإ

 2020 ربمتبس رھش يف تضفخنإ دق ،ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف ةیطفنلا تاجتنملا تاعیبم

 اذھ نم ربكلأا ءزجلا ىلع نیلوزاغلا ذوحتساو ،قباسلا رھشلاب ةنراقم موی/لیمرب فلأ 426 رادقمب

 .موی/لیمرب فلأ 263 وحنب ضافخنلإا

    .نلآا ىتح فعضلأا ةقلحلا وھ تارئاطلا دوقو لظی ،ةفلتخملا دوقولا عاونأ ثیح نمو

 موی/لیمرب نویلم 4.3 يلاوح ىلإ 2020 ماع يف تارئاطلا دوقو ىلع بلطلا ضفخنی نأ عقوتیو اذھ

 كلاھتسا رثأتو .%45 وحن غلبی ضافخنإب 2019 ماع يف موی/لیمرب نویلم 7.9 يلاوحب ةنراقم

 ةنولآا يف نحشلاو تانحاشلاب لقنلا ةكرح عافترا نأ نم مغرلا ىلع ،يداصتقلاا شامكنلااب لزیدلا

  .تاكرشلا لبق نم نوزخملا ءانب ةداعإو ةینورتكللإا ةراجتلا مجح نم لاًك دیازت عمً انمازت ةریخلأا

 

 

 

 

 

 

 

2019 ربمسید رھش نع طفنلا ىلع يملاعلا بلطلا يف ریغتلا :)5( لكشلا  

 تاعقوت

 ي/ب نویلم

 ىرخأ لئاوس تارئاطلا دوقو قرطلا دوقو
 قباسلا رھشلا لئاوسلا يلامجإ

يت�سبب هذا التفاوت في الطلب على �أنواع الوقود المختلفة في حدوث م�شاكل ت�شغيلية كبيرة في م�صافي 

تكرير النفط، خا�صة في �أوروبا، حيث ت�ضطر الم�صافي �إلى �إيقاف الت�شغيل لخف�ض �إمدادات الديزل ووقود 

�أنواع الوقود لاأخرى مثل النافتا وزيت الوقود الذي ظل  الطائرات، وهو ما ينتج عنه تقييد لاإمدادات من 

الطلب عليهما جيداً ب�شكل مقبول. ففي الولايات المتحدة لاأمريكية، تعمل م�صافي تكرير النفط بن�سبة %78 

من طاقتها الت�شغيلية، في حين تنخف�ض هذه الن�سبة �إلى 72% في م�صافي التكرير العاملة في �أوروبا. وعلى 

الرغم من هذه الم�ستويات المنخف�ضة من معدلات الت�شغيل، �إلا �أن هوام�ش الربح من الغازولين والديزل تت�آكل، 

الزيادة  تلبية  الوقت حيث يمكن  الهوام�ش بع�ض  �أي تح�سن م�ستمر في تلك  �أوروبا. و�سي�ستغرق  خا�صة في 

في الطلب على الديزل من المخزونات وزيادة عمليات ت�شغيل الم�صافي. هذا التفاوت في الطلب على �أنواع 

�إلى جنب مع القدرة على تكثيف عمليات م�صافي التكرير والمخزونات الكبيرة من  الوقود المختلفة، جنباً 

المنتجات، �سيجعل هوام�ش التكرير تحت �ضغط م�ستمر، لا �سيما �أن تكلفة الخام الثقيل والمتو�سط مرتفعة 

ن�سبياً ب�سبب تخفي�ضات دول �أوبك+، والا�ضطرابات في �إيران وفنزويلا، و�إنخفا�ض �إنتاج النفط في كندا. 
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 ریانی
2019 

 ویلوی
2019 

 ریانی
2020 

 ویلوی
2020 

 ةریبك ةیلیغشت لكاشم ثودح يف ةفلتخملا دوقولا عاونأ ىلع بلطلا يف توافتلا اذھ ببستی

 ضفخل لیغشتلا فاقیإ ىلإ يفاصملا رطضت ثیح ،ابوروأ يف ةصاخ ،طفنلا ریركت يفاصم يف

 لثم ىرخلأا دوقولا عاونأ نم تادادملإا دییقت ھنع جتنی ام وھو ،تارئاطلا دوقوو لزیدلا تادادمإ

 ،ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يفف .لوبقم لكشبً ادیج امھیلع بلطلا لظ يذلا دوقولا تیزو اتفانلا

 ىلإ ةبسنلا هذھ ضفخنت نیح يف ،ةیلیغشتلا اھتقاط نم %78 ةبسنب طفنلا ریركت يفاصم لمعت

 نم ةضفخنملا تایوتسملا هذھ نم مغرلا ىلعو .ابوروأ يف ةلماعلا ریركتلا يفاصم يف 72%

 قرغتسیسو .ابوروأ يف ةصاخ ،لكآتت لزیدلاو نیلوزاغلا نم حبرلا شماوھ نأ لاإ ،لیغشتلا تلادعم

 لزیدلا ىلع بلطلا يف ةدایزلا ةیبلت نكمی ثیح تقولا ضعب شماوھلا كلت يف رمتسم نسحت يأ

 ،ةفلتخملا دوقولا عاونأ ىلع بلطلا يف توافتلا اذھ .يفاصملا لیغشت تایلمع ةدایزو تانوزخملا نم

 ،تاجتنملا نم ةریبكلا تانوزخملاو ریركتلا يفاصم تایلمع فیثكت ىلع ةردقلا عم بنج ىلإً ابنج

ً ایبسن ةعفترم طسوتملاو لیقثلا ماخلا ةفلكت نأ امیس لا ،رمتسم طغض تحت ریركتلا شماوھ لعجیس

  .ادنك يف طفنلا جاتنإ ضافخنإو ،لایوزنفو ناریإ يف تابارطضلااو ،+كبوأ لود تاضیفخت ببسب

 

 

 

 

 

 

 

 

 .)2014-2010( ةرتفلا طسوتم نع ظوحلم لكشب ةعفترم ماخلا طفنلا تانوزخم لازت لا

      ،تارئاطلا دوقو ىلع بلطلا ضافخنا نم مغرلا ىلعف ،ةیطفنلا تاجتنملا نوزخم ثیح نمو

 تارئاطلا دوقو تانوزخم لقت ،لاثملا لیبس ىلع .ةرطیسلا تحت تارئاطلا دوقو تانوزخم تلظ

            بلطلا فعض بناج ىلإ )2014-2010( ةرتفلا طسوتم نع ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا يف

ریركتلا يفاصم لیغشت تلادعم :)6( لكشلا  
 تایلاولا
  ةدحتملا

 داحتلاا
 % يبورولأا

لا تزال مخزونات النفط الخام مرتفعة ب�شكل ملحوظ عن متو�سط الفترة )2010-2014(. ومن حيث 

وقود  مخزونات  ظلت  الطائرات،  وقود  على  الطلب  انخفا�ض  من  الرغم  فعلى  النفطية،  المنتجات  مخزون 

الطائرات تحت ال�سيطرة. على �سبيل المثال، تقل مخزونات وقود الطائرات في الولايات المتحدة لاأمريكية 

عن متو�سط الفترة )2010-2014( �إلى جانب �ضعف الطلب على الديزل. وتعمل الم�صافي على التحول من 

�إنتاج وقود الطائرات �إلى التركيز على �إنتاج الديزل مما �ساهم في تحقيق فائ�ض هائل في الديزل/ نواتج 

 )2014-2010( الفترة  متو�سط  عن  المتو�سطة  التقطير  نواتج  في  الفائ�ض  يذكر�أن  المتو�سطة.  التقطير 

43.4 مليون  البالغة  �إلى ذروته  �أن و�صل  31.3 مليون برميل، بعد  بلغ حوالي  المتحدة لاأمريكية  بالولايات 

برميل في �شهر يونيو 2020. وال�صورة مماثلة �أي�ضاً في �آ�سيا حيث ارتفعت �أي�ضاً نواتج التقطير المتو�سطة.
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 طسوتم نع يراجتلا نوزخملا يف ریغتلا
 )2014-2010( ةرتفلا

 طسوتم نع يراجتلا نوزخملا يف ریغتلا
 )2014-2010( ةرتفلا

 ریانی
2017 

 ریانی
2017 

 ریانی
2018 

 ریانی
2018 

 ریانی
2019 

 ریانی
2019 

 ریانی
2020 

 ریانی
2020 

 لزیدلا جاتنإ ىلع زیكرتلا ىلإ تارئاطلا دوقو جاتنإ نم لوحتلا ىلع يفاصملا لمعتو .لزیدلا ىلع

 جتاون يف ضئافلا نأركذی .ةطسوتملا ریطقتلا جتاون /لزیدلا يف لئاھ ضئاف قیقحت يف مھاس امم

        يلاوح غلب ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولاب )2014-2010( ةرتفلا طسوتم نع ةطسوتملا ریطقتلا

 .2020 وینوی رھش يف لیمرب نویلم 43.4 ةغلابلا ھتورذ ىلإ لصو نأ دعب ،لیمرب نویلم 31.3

 .ةطسوتملا ریطقتلا جتاونً اضیأ تعفترا ثیح ایسآ يفً اضیأ ةلثامم ةروصلاو

 

 

 

 

 

 

 

  قوس ھجاوی يذلا يدحتلا يھ طفنلا ىلع بلطلا يفاعتل ةتوافتملاو ةئیطبلا ةریتولا لظت

 جاتنإ فانئتسا مت دقف ً.اضیأ عافترلاا يف ةذخآ ضرعلا بناج ىلع رطاخملا نأ لاإ ،يملاعلا طفنلا

 نویلم 1 نع دیزی ىوتسم ىلإ جاتنلإا عفتری نأ عقوتملا نمو ،ایبیل ةلود يف ماخلا طفنلا ریدصتو

 دویقلا عفرتس اھنأ ةیدنكلا Alberta ةعطاقم ةموكح تنلعأ امك .2020 ماع ةیاھنب موی/لیمرب

 بیبانلأا طوطخ ةعس مادختساب نیجتنملل حمستو ماخلا طفنلا نم يرھشلا جاتنلإا ىلع ةعوضوملا

 Alberta ةعطاقم يف طفنلا جاتنإ نم %20 نم رثكأ نأ ركذی .2020 ربمسید رھش لولحب ةحاتملا

 فقوتملا جاتنلإا ضعب داع دقو   ،)Covid-19( دجتسملا انوروك سوریف ةحئاج ةیادب يف فقوت دق

 رھش يف موی/لیمرب نویلم 3.1 ىلإ جاتنلإا يلامجإ لصیل ،نیحلا كلذ ذنم طفنلا قوس ىلإ لعفلاب

 لكشب دوعتس ةیكیرملأا ةدحتملا تایلاولا نأب دئاس داقتعا كانھ ،رخاَ بناج نم .2020 سطسغأ

 تاباختنلإا جئاتن ءوض ىلع كلذو ،)JCPOA( ةكرتشملا ةلماشلا لمعلا ةطخ ىلإ ام دح ىلإ عیرس

 نویلم 1.5 ىلإ 1.2 نیب حوارتی وحنب دیزت دق ةیملاعلا ةیطفنلا تادادملإا نأ ينعی امم ،ةیكیرملأا

 ةمظنم تانوزخم يف ضئافلا :)7( لكشلا
  ماخلا طفنلا نم ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا

 ةمظنم تانوزخم يف ضئافلا :)8( لكشلا
تاجتنملا نم ةیمنتلاو يداصتقلاا نواعتلا  

 لیمرب فلأ لیمرب فلأ
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تظل الوتيرة البطيئة والمتفاوتة لتعافي الطلب على النفط هي التحدي الذي يواجه �سوق  النفط العالمي، 

�إلا �أن المخاطر على جانب العر�ض �آخذة في الارتفاع �أي�ضاً. فقد تم ا�ستئناف �إنتاج وت�صدير النفط الخام 

في دولة ليبيا، ومن المتوقع �أن يرتفع لاإنتاج �إلى م�ستوى يزيد عن 1 مليون برميل/يوم بنهاية عام 2020. 

كما �أعلنت حكومة مقاطعة Alberta الكندية �أنها �سترفع القيود المو�ضوعة على لاإنتاج ال�شهري من النفط 

�أن  يذكر   .2020 دي�سمبر  �شهر  بحلول  المتاحة  لاأنابيب  �سعة خطوط  با�ستخدام  للمنتجين  وت�سمح  الخام 

�أكثر من 20% من �إنتاج النفط في مقاطعة Alberta قد توقف في بداية جائحة فيرو�س كورونا الم�ستجد 

�إلى �سوق النفط منذ ذلك الحين، لي�صل �إجمالي  )Covid-19(، وقد عاد بع�ض لاإنتاج المتوقف بالفعل 

لاإنتاج �إلى 3.1 مليون برميل/يوم في �شهر �أغ�سط�س 2020. من جانب اخَر، هناك اعتقاد �سائد ب�أن الولايات 

المتحدة لاأمريكية �ستعود ب�شكـــل �سريع �إلى حد ما �إلى خطة العمل ال�شاملة الم�شتركة )JCPOA(، وذلك 

على �ضوء نتائج لاإنتخـــــابات لاأمريكية، مما يعني �أن لاإمـــدادات النفطية العالمية قد تزيد بنحو يتراوح بين 

1.2 �إلى 1.5 مليون برميل/يوم بحلول عام 2021 )ارتفعت �صادرات �إيران ب�شكل ملحوظ في �شهري �سبتمبر 
و�أكتوبر 2020 في تحدً للعقوبات لاأمريكية(. 
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 لولأا عبرلا
2018 

 لولأا عبرلا
2019 

 لولأا عبرلا
2020 

 لولأا عبرلا
2021 

 لولأا عبرلا
2022 

22  21  2020  

 ربوتكأو ربمتبس يرھش يف ظوحلم لكشب ناریإ تارداص تعفترا( 2021 ماع لولحب موی/لیمرب

  .)ةیكیرملأا تابوقعلل دًحت يف 2020

 

 

 

 

 

 

 
 

 امبر فقوتملا طفنلا جاتنإ نأ ىلإ ةیكیرملأا ةقاطلا تامولعم ةرادإ تانایب ثدحأ ریشتو

 عجُارت رثؤی نأ عقوتملا نم ،كلذ عمو .2020 سطسغأ رھش يف لماك لكشب ھفانئتسا مت دق نوكی

 ةدافتسلاا نكمی ھنأ نم مغرلا ىلع ،يكیرملأا طفنلا تادادملإ ةیلبقتسملا قافَلاا ىلع رفحلا طاشن

 صخی امیف امأ .تقؤم لكشب جاتنلإا زیزعت يف )DUCs( ةلمتكملا ریغ ةروفحملا رابلآا مكارت نم

 نم رشع عبارلا يف يھتنملا عوبسلأا يف ةرافح 172 ىلإ اھاضفخنإ بقعف ،ةلماعلا تارافحلا ددع

 221 ىلإ تارافحلا ددع عفترا ،2005 ماع ذنمُ لجسم ىوتسم ىندأ وھو 2020 سطسغأ رھش

 ماع نم لثامملا رھشلاب ةنراقم ةرافح 475 رادقمب ةضفخنم تلظ اھنكلو 2020 ربوتكأ يف ةرافح

 يجراخلا لیومتلا مامأ تابقعلاو رفحلا طاشن عجُارت نم لك يدؤی نأ عقوتملا نمو اذھ .2019

 ،2021 ماع ىتح ظوحلم لكشب يكیرملأا يرخصلا طفنلا جاتنإ حبك ىلإ يدقنلا قفدتلا طوغضو

        ،2021 ماع ةیاھن لولحب طقف موی/لیمرب نویلم 8 وحن ىلإ جاتنلإا لدعم عافترا عقوتی ثیح

  ،ساسلأا اذھ ىلعو .2019 ربمسید  رھشب ةنراقم موی/لیمرب نویلم 1.1 وحنب لقأ ىوتسم وھو

 ىدملا ىلع رعسلاو ةیملاعلا طفنلا قوس نزاوتل ةمعاد يكیرملأا يرخصلا طفنلا جاتنإ قافاَ لازت لا

            ،ةمتاقلا تاعقوتلاو يكیرملأا جاتنلإا يف ةداحلا تاضیفختلا نم مغرلا ىلعو .بیرقلا

 .ابوروأو ایسآ يف ةوقب سفانت ثیح ً،ایبسن اھتابث ىلع ظافحلا يف ةیكیرملأا ماخلا تارداص ترمتسا

طفنلا نم ةیملاعلا تادادملإا يف ریغتلا :)9( لكشلا  

 ،ي/ب نویلم
 يونس ساسأ ىلع

 كبوأ جراخ ماخ كبوأ ماخ
 قباسلا رھشلا لئاوسلا يلامجإ

 ىرخأ + يعیبطلا زاغلا لئاوس

 تاعقوت

تم  يكون قد  ربما  المتوقف  النفط  �إنتاج  �أن  �إلى  لاأمريكية  الطاقة  �إدارة معلومات  بيانات  �أحدث  وت�شير 

ا�ستئنافه ب�شكل كامل في �شهر �أغ�سط�س 2020. ومع ذلك، من المتوقع �أن ي�ؤثر تراجُع ن�شاط الحفر على 

الافَاق الم�ستقبلية لإمدادات النفط لاأمريكي، على الرغم من �أنه يمكن الا�ستفادة من تراكم لاآبار المحفورة 

فعقب  العاملة،  الحفارات  عدد  يخ�ص  فيما  �أما  م�ؤقت.  ب�شكل  لاإنتاج  تعزيز  في   )DUCs( المكتملة  غير 

�إنخف�ضاها �إلى 172 حفارة في لاأ�سبوع المنتهي في الرابع ع�شر من �شهر �أغ�سط�س 2020 وهو �أدنى م�ستوى 

 

 
 

FC Subheading Subheading  
 

6



منخف�ضة  ولكنها ظلت   2020 �أكتوبر  في  221 حفارة  �إلى  الحفارات  ارتفع عدد   ،2005 عام  مُنذ  م�سجل 

بمقدار 475 حفارة مقارنة بال�شهر المماثل من عام 2019. هذا ومن المتوقع �أن ي�ؤدي كل من تراجُع ن�شاط 

�إنتاج النفط ال�صخري لاأمريكي  �إلى كبح  النقدي  �أمام التمويل الخارجي و�ضغوط التدفق  الحفر والعقبات 

ب�شكل ملحوظ حتى عام 2021، حيث يتوقع ارتفاع معدل لاإنتاج �إلى نحو 8 مليون برميل/يوم فقط بحلول 

نهاية عام 2021، وهو م�ستوى �أقل بنحو 1.1 مليون برميل/يوم مقارنة ب�شهر  دي�سمبر 2019. وعلى هذا 

لاأ�سا�س،  لا تزال افَاق �إنتاج النفط ال�صخري لاأمريكي داعمة لتوازن �سوق النفط العالمية وال�سعر على المدى 

�صادرات  ا�ستمرت  القاتمة،  والتوقعات  لاأمريكي  لاإنتاج  في  الحادة  التخفي�ضات  من  الرغم  وعلى  القريب. 

الخام لاأمريكية في الحفاظ على ثباتها ن�سبياً، حيث تناف�س بقوة في �آ�سيا و�أوروبا.
ةیداصتقلاا ةرادلإا                                    )كباوأ( لورتبلل ةردصملا ةیبرعلا راطقلأا ةمظنم 	
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           ،2020 ربمسید رھش نم لولأا يف هداقعنإ ررقمُلا +كبوأ لود عامتجا بارتقا عمو

 هاجتلاا ىلإ رطاخملا نازیم لیمی ثیح ،ضومغلا نم ئش اھفنتكی ةئیب يف اھسفن +كبوأ لود دجت

             قافتلإ ىرخأ ةیسیئر ةزیم كانھ ،ریبكلا لاثتملااو ضفخلا مجح ىلإ ةفاضلإاب .يطوبھلا

 +كبوأ لود حنمی ام وھو .2022 لیربأ رھش ةیاھن ىتح دتمی قافتلإا اذھ نأ يھو +كبوأ لود

 .ةلطعملا تادادملإل ةلمتحملا ةدوعلا و بلطلا تایوتسم يف تاریغتللً اقفو قافتلإا "لیدعت" ةیناكمإ

 .ةفلتخملا تاھویرانیسلا لظ يف ةیلاع لاثتما ةبسن ىلع ظافحلاوً انرموً ایقابتساً اجھن بلطتی اذھو

          ةغلابلا ةیلاحلا تاضیفختلا +كبوأ لود دیدمت للاخ نم ھنأ تاھویرانیسلا دحأ رھظُی

 كلت صیلقتب يضقت يتلاو قافتلإا نم ةیلاتلا ةلحرملل لاقتنلإا مدعو موی/لیمرب نویلم 7.7

 ماخلا طفنلا راعسأ ىلع ظافحلا نم +كبوأ لود نكمتتس ،موی/ایمرب نویلم 5.8 ىلإ تاضیفختلا

 فصنلا للاخ لیمرب/رلاود 45 ىلإ 40 نیب ام حوارتی يذلا يرعسلا قاطنلا يفً ادیج ةموعدم

 ،طسوتملا يف لیمرب/رلاود 4 رادقمب تنرب ماخ رعس عافترا ىلإ يدؤیس امم ،2021 ماع نم لولأا

 لیمرب/رلاود 2 وحنبو   ،ةیلاحلا تاضیفختلا +كبوأ لود دیدمت مدع ضرتفی يذلا ویرانیسلاب ةنراقم

 نویلم 1.9 رادقمب  جاتنلإا ضیفخت قیمعت +كبوأ لود تررق اذإ امأ .ماع لكشب 2021 ماع يف

 ىدعتت دق طفنلا راعسأ نإف ،قافتلإا نم ىلولأا ةلحرملا ىلإ يساسأ لكشب ةدوعلاو ،موی/لیمرب

          ،2021 ماع نم لولأا عبرلا يف لیمرب/رلاود 52.9 طسوتمو ،لیمرب/رلاود 50 ىوتسم

يكیرملأا يرخصلا طفنلا تادادمإ :)10( لكشلا  

 يونسلا طسوتملا يعجرملا ویرانیسلا ریغتلا قاطن ي/ب نویلم

 تاعقوت

 يونس ساسأ ىلع

�أما فيما يخ�ص  دول �أوبك+ ف�ستت�شكل فعالية ا�ستجابتها في �أمرين وهما الطلب على النفط وهو �أمر خارج 

�سيطرة دول �أوبك+، ون�سبة الامتثال وهو �أمر تحت �سيطرة دول �أوبك+. ففي حالة تباط�ؤ الطلب، قد تنخف�ض 

�أ�سعار النفط في عام 2021 بنحو 9 دولار/برميل مقارنة بعام 2020، كما قد ي�شهد �سوق النفط مجدداً 

فائ�ض في لاإمدادات. �أما �إذا تراجع الامتثال بالإتفاق، فقد تنخف�ض �أ�سعار النفط في عام 2021 بنحو 7 

دولار/برميل عل �أ�سا�س �سنوي، مقارنة ب�سيناريو الامتثال الكامل بن�سبة 100%. من ناحية �أخرى، �إذا �أ�صبح 

لقاح فيرو�س كورونا الم�ستجد متاحاً وتعافى الطلب على النفط ب�شكل �أ�سرع من المتوقع، فقد ترتفع �أ�سعار 

النفط ب�شكل معتدل ي�صل �إلى 4 دولار/برميل �سنوياً.

هذا وت�شير التوقعات على المدى القريب �إلى �أن مخاطر الطلب المتعلقة بال�ضغوط المتجددة على �آفاق 

النمو العالمي �ستكون مرتفعة في الفترة المتبقية من عام 2020  وعام 2021، مما �سيت�سبب في �إنخفا�ض 
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لاأ�سعار بمقدار 7 دولار/برميل و 8.2 دولار/برميل على التوالي، قبل �أن تتراجع تلك المخاطر ب�شكل ملحوظ 

وتت�ضخم مع  �أن المخاطر على جانب العر�ض �ستتزايد تدريجياً  �إلى ذلك، يبدو  في عام 2022. بالإ�ضافة 

الاقتراب ​​�أكثر نحو عام 2022، حيث يتوقع �أن ت�سبب تلك المخاطر في �إنخفا�ض �أ�سعار النفط بنحو 2.3 

امتثال دول  يتعلق بمخاطر  2022، وهذا  9.4 دولار/برميل في  عام  2020، وبنحو  دولار/برميل في عام 

�أوبك+ لاتفاق خف�ض لاإنتاج وتراجُع ا�ضطرابات لاإمدادات المرتبطة بالعوامل الجيو�سيا�سية. هذا ولا تزال 

�إمكانية ارتفاع �أ�سعار النفط محدودة  ولكنها لن تتعدى م�ستوياتها في عام 2019.  

ومن المتوقع في الوقت الحا�ضر حدوث فائ�ض في لاإمدادات النفطية بنحو 2.2 مليون برميل/يوم في 

نهاية عام 2020، قبل �أن يتحول ال�سوق �إلى عجز قدره 2.2 مليون برميل/يوم في عام 2021. ومع ذلك، 

من  رغم   ،2020 عام  من  الثالث  الربع  خلال  مرتفعة  م�ستويات  عند  النفطية  المخزونات  ا�ستمرار  ي�شير 

عمليات ال�سحب الم�ستمرة، �إلى �أن الفائ�ض في تلك المخزونات من المتوقع �أن ينخف�ض ​​بمعدل �أبط�أ مما كان 

متوقعاً في ال�سابق، وعليه لن تعود المخزونات النفطية �إلى م�ستويات ما قبل جائحة فيرو�س كورونا الم�ستجد 

)Covid-19( قبل عام 2022 على لاأقل، وهو ما ي�ؤكد على ال�صعوبة والمدة الطويلة التي قد تحتاجها �سوق 

النفط للتعافي في الم�ستقبل.
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